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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018
for Fonden Danwatch.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31,

december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet anses som opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Fonden Danwatch

Konklusion

Vi har revideret érsregnskabet for Fonden Danwatch for regnskabséret 1. Januar 2018 - 31, december 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31, december 2018, samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018 | overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfért vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet", Vi er uathangige af fonden i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmeise med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke
vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fe)l og kan
betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fe]l, udformer og udf@rer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, Idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af fondens interne kontrol.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vl i vores revisionspategning gere opmaerksom p3
oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tiistrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning, Fremtldige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at fonden ikke langere kan
fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planiagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og | den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden ophéet ved
revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kastrup, den cj//f/fjp/§

Revisionsfirmaet Gutfelt A/S
CVR-nr. 13254192
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Ledelsesberetning

2018 har for Danwatch varet et godt ar

Bade journalistisk og gkonomisk er den udvikling, som har praget organisationen de seneste ar, fortsat, og 2018
har bl.a. omfattet et samarbejde med European Investigative Collaborations samt tildelingen af Anders
Bording-prisen. Danwatch far prisen for, som der star i begrundelsen, “at have skabt et uafhngigt, undersggende
medie med fokus pG ansvar i den globaliserede gkonomi og for at have vist nye veje for, hvordan journalistik
finansieres og skabes | samarbejde med andre medier”. Dette afspejler meget fint den udvikling, som
organisationen har veeret i gang med over de seneste ar.

At Danwatch | dag, som et mindre dansk medie, laver omfattende journalistiske projekter med b&de danske og
internationale medier, som Splegel, DR, Politiken, Le Soir, Mediapart og internationale journalistiske netvaerk, som
OCCRP og EIC, er i en dansk kontekst helt unikt, og understreger, at Danwatch i dag journalistisk er et godt sted.
Samtidig har disse samarbejder medf@rt en uvurderlig reach pa vores journalistik, som betyder, at vi nar langt flere,
end vi ville have gjort via vores egne platforme, Til trods for at forandring synes at vaere den eneste konstant i
mediekonteksten, s3 er reach dog fortsat lig med engagement.

Pkonomisk har 2018 dels vaeret praeget af, at en af vores to 3-arige bevillinger fra CSR-puljen udlgb ved udgangen
af 2017, og dels af at vi har veeret bedre til at gge og udvikle vores egen indtjening samt fondssamarbejder. Samlet
set medfgrte det et fornuftigt resultat for 2018.

Det er ogsa ngdvendigt, da vores anden bevilling fra CSR-puljen udlgb ved udgangen af 2018. Og konkret vil de
manglende CSR-bevillinger skabe sa stort et indhug [ vores gkonomi, at det vil fgre til betydeligt faerre journalistiske
undersggelser. Dermed vil der vaere mindre kontrol og offentlig debat om eksem pelvis krankelser af
menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder og miljg- og klimaskadelige aktiviteter i forbindelse med
produktionen af varer, der er direkte forbundet til danske forbrugere.

Det er en skam, da et baeredygtigt og ansvarligt forbrug (jf. verdensmalene) jo er betinget af oplyste danske
forbrugere, og her er Danwatchs evne til at forbinde danske forbrugere med globale problemstillinger helt szrlig.

Derfor har det ogsa veeret szerdeles vigtigt, at vi | 2018 har faet styrket og udviklet vores egenindtjening, herunder
med et steerkt og velfungerende samarbejde om undersggende Journalistik med International Media Support
(IMS). Det er et samarbejde, som har vist sin styrke bade i forhold til journalistisk kapacitetsopbygning og udvikling,
og som vil blive fortsat og videreudviklet i de kommende &r.

2018 har samlet set derfor veeret et tilfredsstillende ar for Danwatch, og det bemzerkes, at forretningsomradet, der
omfatter journalistiske kapacitetssamarbejder og underspgende journalistik i Aslen, Afrika og Sydamerika, er gget.

2018 har ogsé vaeret aret bade journalistisk og gkonomisk der har konsolideret Danwatch natlonalt og
internationalt, som et staerkt undersggende medie, der med sit szrlige journalistiske fokus og niche er et
veesentligt “vindue til virkeligheden” i forhold til vares forbrug, investeringer og CSR.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Fondens resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 udviser et resultat pa kr. 681:083,—— -
og selskabets balance pr. 31, december 2018 udviser en balancesum pa kr. 5.271.845, og en egenkapital pa kr.
3.915.682.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for fondens finanslelle
stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en posltiv udvikling | fondens aktiviteter | det kammende ar.



Ledelsesberetning

Lovpligtig redeggrelse for god fondsledelse
Lovpligtig redeggrelse for god fondsledelse fremgar af DanWatch’s hjemmeside, under punktet “Om fonden
Danwatch"”,

Redeggrelse for fondens uddelingspolitik
Fondens uddelingspolitik fremgar af DanWatch’s hjemmeside, under punktet "Om fonden Danwatch".



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Fonden Danwatch for 2018 er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for virksomheder i regnskabsklasse B,
Herudover har fonden tilvalgt enkelte regler i klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere ar.

Skema
Fonden har valgt at anvende arsregnskabslovens skema 1, balance i kontoform og skema 3, resultatopggrelse i

beretningsform - artsopdelt

Rapporteringsvaluta )
Arsrapporten er aflagt | danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner | fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen p3 betalingsdagen, indregnes i resultatopgdrelsen som en finansiel post.

Monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes | resultatopggrelsen | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt reghskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillzzg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden

drets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget,

Indtaegter ved levering af serviceydelser indregnes som omsaetning i takt med leveringen af ydelsen.
Donationer og tilskud indtaegstfgres ved modtagelsen. Szrlige projekter indtaegtsfares | takt med forbrug.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til rvarer og hjelpematerialer omfatter kpb af varer og ydelser med henblik pa videresalg heraf.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler og

operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlzegsaktiver
Nyanskaffelser med en kostpris under kr. 13.200 omkostningsfgres fuldt ud i anskaffelsesaret.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes | resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret,
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggreiser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af Arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevasgelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte | egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer | al vaesentlighed til nominel vaerdi, reduceret med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfelgende
regnskabsar,

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardizndringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

an



Anvendt regnskabspraksis

Uddelinger
Foresldet uddelinger indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
Henseettelse til uddelinger, som for ventes vedtaget for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen,

Finansielle gldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes | balancen som beregnet skat af &rets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Anden gaeld
Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene I noterne,



Resultatopgerelse

Nettoomsaetning v/salg
Andre driftsindtagter
Produktionsomkostninger
Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Hensat til interne uddelinger

Uddelt Cambodia og asyl undersggelse

Overfart resultat
Resultatdisponering

19

Note

2018 2017

kr. kr.
48.097 177.950
4.438.444 4,141.827
-304.318 -276.305
-616.672 -505.526
3.565.551 3.537.946
-2,884.518 -2,523.621
681.033 1.014.325

0 -42

681.033 1.014.283
0 0
681.033 1.014.283

0 1.514.325
0 -500.000

681.033 -42
681.033 1.014.283




Balance 31. december 2018

Aktiver

Anlaegsaktiver
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender Solhvervsfonden
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

19

2018 2017
Note kr. kr.
0 125.000
101.893 0
101.893 125.000
5.169.952 5.184.381
5.271.845 5.309.381
5.271.845 5.309.381




Balance 31. december 2018

Passiver

Egenkapital

Fondskapital

Overfgrt resultat
Uddelinger

Egenkapital
Galdsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger
Anden gzld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Note

2018 2017

kr. kr.
300.000 300.000
139.925 139.924
3.475.757 2.794.724
3.915.682 3.234.648
918.639 1.668.989
437.524 405.744
1.356.163 2.074.733
1.356.163 2.074.733
5.271.845 5.309.381




Noter

1. Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger

2. Skat af arets resultat
Skat af drets resultat er beregnet til kr. O,

3. Grundkapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Grundkapitalen har vaeret uzndret de seneste 5 ar.

4. Overfort resultat

Saldo primo

Arets tilgang

Arets overfgrsel til hensasttelse til uddelinger
Saldo ultimo

5. Hensat til interne uddelinger
Saldo primo

Arets tilgang

Arets afgang

Saldo ultimo

Anvendes inden 2 ar kr, 50,920
Anvendes inden 3 ar kr. 1.229.479
Anvendes inden 4 &r kr. 1.514,325
Anvendes inden 5 ar kr. 681.033

1c

2.723.826 2.367.542
135.769 104.587
24,923 51.487
2.884.518 2.523.616
300.000 300.000
300.000 300.000
139.925 139.966
681.033 -42
-681.033
139.925 139.924
2.794.724 1.780.399
681.033 1.514.325
0 -500.000
3.475.757 2.794.724




Noter

6. Modtagne forudbetalinger
Danida P46

A/C Projekttilskud primo

Modtaget fra Danida i regnskabsaret
Forbrug primo

Forbrugt i regnskabsaret

Saldo ultimo 2018

Pvrige forudbetalinger
Modtagne forudbetallnger
Innovationspuljen

Saldo ultimo 2018

Forudbetalinger i alt

7. Eventualforpligtelser

Lejeforpligtelse 6 maneders leje tkr. 75.

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen udover dem, der fremgar af arsregnskabet.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

5.000.000
0
-3.522.677
-1,180.101

297.222

191.667
429.750

621.417

918.639

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen udover dem, der fremgar af arsregnskabet.



